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Raportul semestrial conform: Legii nr. 24/2017, Regulamentul ASF nr. 5/2018
Data raportului: 31.08.2020

Denumirea emitentului: STK EMERGENT administrat de STK FINANCIAL SAl
Sediul social: Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr. 29

Numarul de telefon: 0264 591 982

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF): nr. 20/16.03.2006

Numar de Tnregistrare in Registrul ASF: CSCO08FI1R/120004

Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti
Capitalul social subscris si varsat: 121,950,600 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise: 609.753 unititi de fond, nominative,
dematerializate, cu valoare nominala de 200 RON

Situatiile financiare pentru semestrul 1 2020 au fost intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015 de aprobare a Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.
Situatiile financiare ale Fondului STK Emergent nu sunt consolidate.

Situatiile financiare la 30.06.2020 nu sunt auditate.

Evenimente cu impact major asupra performantelor Fondului

Tn primul semestru al anului 2020, pandemia COVID-19 a avut un impact major asupra pietelor
financiare la nivel global, fiind factorul principal care a influentat activitatea Fondului. La inceputul
anului, Fondul si-a lichidat treptat portofoliul de actiuni, constituit preponderent din actiuni
apartinand sectorului petrolier, in urma observarii influentei coronavirusului asupra cererii de petrol
in China, si a probabilitatii existentei unor corectii semnificative ale preturilor ca urmare a
expansiunii multiplilor si a asteptarilor de crestere ale profiturilor firmelor.

Pandemia COVID-19 a creat un mediu investitional riscant, cu volatilitate si corectii semnificative
ale preturilor, dar si incertitudini cu privire la durata acestora. Desi pietele s-au redresat partial in
perioada aprilie-iunie, cresterea a fost generata de optimismul conferit de stimulii masivi acordati
de guverne si bancile centrale, si de speranfa cd revenirea economica va fi rapida.

Pentru urmatoarele sase luni ale anului, principalele riscuri si incertitudini tin in principal de
evolutia pandemiei, de ritmul de dezvoltare al unui vaccin, iar secundar de negocierile in finalizarea
Brexit, alegerile prezidentiale din SUA si tensiunile geopolitice dintre SUA si China.
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1. Situatia economico-financiara

Situatia pozitiei financiare a Fondului la 30.06.2020 comparativ cea de la 31.12.2019 se prezinta

astfel:
-lei-

Conform IFRS: 30.06.2020  31.12.2019 Var (%)

Alte titluri imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale

. 30,325,153 30,678,898 -1.2%
rezultatului global

Titluri la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (detinute in

e 1,133,529 9,375,911 -87.9%
vederea tranzactionarii)

Creante din operatiuni cu titluri 11,000 0 n.a.
Disponibilitati banesti si echivalente ale acestora 26,761,363 18,217,289 46.9 %
TOTAL ACTIV 58,231,046 58,272,098 -0.1%
Capitaluri proprii 57,886,661 57,929,208 -0.1%
Datorii curente 344,384 342,890 0.4%
TOTAL PASIV 58,231,046 58,272,098 -0.1%

Categoria Alte titluri imobilizate evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global include in principal titlurile detinute la societatile STK Properties SA si Emergent Real
Estate SA, iar ca societati necotate, sunt evaluate dupa standardele internationale de evaluare
conform Regulamentului nr. 2/2018; astfel se foloseste o valoare justa data de un raport de evaluare
realizat de un evaluator extern avizat ANEVAR.

Titluri la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (detinute in vederea tranzactionarii) au
fost reduse la 1.13 milioane lei, Fondul vanzand la inceputul anului 2020 majoritatea actiunilor
detinute in portofoliu; lichidarile din portofoliu au generat cresterea disponbilitatilor banesti la
26.76 milioane lei, fatd de 18.22 milioane lei la sfarsitul anului 2019. Creantele din operatiuni cu
titluri, in suma de 0.011 milioane lei reprezinta dividende ce urmeaza a fi incasate.

Capitalurile proprii ale Fondului au Tnregistrat o usoara scadere, de 0.1% in primul semestru al
anului, datorita reducerii valorii activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, care a anulat efectul pozitiv dat de profitul aferent perioadei de 0.31 milioane
lei. Componenta capitalurilor proprii ale Fondului este redata in tabelul de mai jos:

-lei-
Conform IFRS: 30.06.2020 31.12.2019
Capital privind unitatile de fond 121,950,600 121,950,600
Prime de emisiune 10,003,133 10,003,133
Rezerve* 4,996,147 5,349,892
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Rezultat reportat din trecere la IFRS (32,498,316) (32,498,316)
Rezultat reportat (46,876,101) (45,214,251)
Rezultat aferent perioadei** 311,199 (1,661,850)

Total Capitaluri proprii 57,886,661 57,929,208

*conform IFRS, Rezervele includ diferentele pozitive/negative rezultate in urma reevaludrii Altor titluri imobilizate evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

** conform IFRS, Rezultatul aferent perioadei include diferentele pozitive/negative rezultate in urma reevaluarii titlurilor la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere (detinute in vederea tranzactionarii)

Performantele financiare ale Fondului la 30.06.2020 comparativ cu perioada similard a anului trecut
sunt urmatoarele:

-lei-

Conform IFRS: =1 202_0 sl 201_9 Var (%)
6 luni 6 luni

Venituri din dividende 15,000 153,900 -90.3%
Venituri din dobanzi 58,029 5,189 10.2ori
Venituri nete din diferente de curs valutar 8,083 269,005 -97.0%
Total Venituri nete 1,214,640 1,404,953 -13.5%
Comisioane de administrare, onorarii, cheltuieli bancare, alte cheltuieli 903,441 932,362 -3.1%
Total Cheltuieli nete 903,441 932,362 -3.1%
Rezultat net al exercitiului financiar 311,199 472,591 -34.2%

Veniturile nete ale Fondului, realizate n cursul primului semestru al anului 2020 au fost de 1.21
milioane lei, in scadere cu 13.5% fata de veniturile nete de 1.40 milioane lei din acelasi semestru al
anului trecut; reducerea se datoreaza incasarii unor venituri mai reduse din dividende (0.015
milioane lei, fata de 0.153 milioane lei) si a Tnregistrarii unor venituri nete din diferente de curs
valutar mai mici (0.008 milioane lei, fati de 0.27 milioane lei). Tn schimb, in cursul semestrului |
2020 s-au Tnregistrat venituri mai mari din dobanzi, iar castigul net din instrumente financiare
tranzactionate, sau detinute in vederea tranzactiondrii a fost cu 16.0% mai mare, in suma de 1.13
milioane lei, reprezentat de un rezultat net pozitiv din vanzarea actiunilor.

Cheltuielile nete ale Fondului sunt reprezentate in totalitate de cheltuielile cu comisioanele de
administrare, onorariile, cheltuielile bancare si alte cheltuieli, care s-au micsorat in primul semestru
al anului 2020 cu 3.1%, la 0.90 milioane lei, comparativ cu 0.93 milioane lei realizate in primul
semestru al anului 2019. Rezultatul net pentru prima jumatate a anului 2020 a fost un profit de 0.31
milioane lei (fata de un profit de 0.47 milioane lei rezultat in aceasi perioada a anului trecut).

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA ge 4 0f
400427 Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar nr. 29, tel/fax: 0264 591982, www.stk.ro, offlce@stk ro4 7
Operator date cu caracter personal nr. 3071 |, Decizia CNVM nr. 2731/05.10.2005,
Nr. Reg. AS.F. PJRO5SAIR/ 120017, CIF: 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



STK FINANCIAL

Societate de Administrare a Investitillor

Situatia fluxurilor de numerar pentru semestrul 1 2020 este urmatoarea:

-lei-
Conform IFRS: el 202_0 sl 201_9 Var (%)
6 luni 6 luni

Dobaénzi incasate 58,072 5,189 10.2ori
Dividende incasate 4,000 152,782 -97.4%
Incasiri din va titlurilor detinute i

ncasarlldlnv mezar.ea .1 urilor detinute in vederea 9,433,739 3,030,290 211.3%
tranzactionarii (actiuni)
Plati perlltruv ashizi‘;ii titluri detinute in vederea (11,566) (941,213) -98.8%
tranzactionarii
Plati administrator fond (693,677) (720,661) -3.7%
Plati Alte cheltuieli operationale (190,235) (192,755) -1.3%
Flux de numerar net din activititi operationale 8,600,332 1,333,632 544.,9%
Dividende platite detinatorilor de unitati de fond 0 (2,031) n.a.
Flux de numerar net din activititi de finantare 0 (2,031) n.a.

< < - ibilitatilor binest

C'regter.e/Scadere neta a disponibilitatilor banesti 8,600,332 1,331,601 545.9%
si a echivalentelor de numerar
Dlisponlt.nhtép banesti si echivalente de numerar la 18,217,289 5,615,038 224.4%
1 ianuarie
E_fectul_ IT](_)(!ITICaI’I! de <?urs valutar asupra (56,258) (18,602) 202.4%
disponibilitatilor si echivalentelor acestora

Disponibilitati si echivalente la finele perioadei 26,761,363 6,928,037 286.3%

de raportare

Fluxul de numerar net din activitdti operationale realizat pana la sfarsitul primului semestru al
anului 2020, a fost pozitiv, in suma de 8.60 milioane lei, fatd de 1.33 milioane lei din aceasi
perioada a anului trecut, dat de incasarile din vanzarea titlurilor detinute in vederea tranzactionarii
de 9.43 milioane lei, aceasta categorie incluzand valoarea actiunilor vandute in cursul semestrului,
dar si de cresterea dobanzilor incasate si de reducerea cheltuielilor operationale.

2. Analiza activitatii Fondului

La finalul lunii iunie, valoarea activului net unitar a fost de 94.94 lei, la aproximativ acelasi nivel
de la sfarsitul lunii decembrie 2019, variind cu -0.07%; in primele sase luni ale anului 2020,
indicele BET a inregistrat randamente de -13.21%, iar indicele BET-FI -9.90%.

De la lansare si pana la data de 30.06.2020, activul net unitar al Fondului a Tnregistrat o scadere de
2.17%, in timp ce in aceeasi perioada indicele BET-FI a scazut cu 7.65%, iar indicele BET a
crescut cu 16.05%.
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Structura activului net la 30.06.2020 comparativ cu finalul anului 2019 este urmatoarea:

-lei-

30.06.2020 31.12.2019

Actiuni necotate 29,916,388 29,916,388

Por:r"afr‘l’zli‘;‘iiznftgum 28,314,615 28,355,710

Actiuni 814,365 9,538,420

Numerar 26,761,320 18,217,289
Alte active 738,929 600,000

Total activ 58,231,003 58,272,098
Datorii 339,675 341,407

Activ net 57,891,327 57,930,691

VUAN 94.94 95.01

Portofoliu de actiuni tranzactionate n valoare de 38.31 milioane lei, ocupa la finalul semestrului | o
pondere de 48.9% in totalul activului net. Categoria Alte active cuprinde titlurile OPCVM si
dividende de incasat (in cazul lunii iunie 2020). Activul net al Fondului a variat cu -0.07%, de la
57.93 milioane lei la finalul anului 2019, la 57.89 milioane lei la sfarsitul lunii iunie 2020.

Structura portofoliului de actiuni la 30.06.2020 este prezentata in graficul de mai jos:
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Structura portofoliului de actiuni
tranzactionate

Titluri de
participare
OPC
2.6%

Altele
2.9%

Numer
94.6%

La sfarsitul lunii iunie 2020, portofoliul de actiuni tranzactionate este compus din numerar, in
procent de 94.6%, titluri de participare OPC 2.6% si alte actiuni 2.9%.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea emitentului

3.1. Descrierea cazurilor in care Fondul a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare

Nu este cazul.
3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise

Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

Tn cursul primului semestru al anului 2020, persoanele din coducere nu au realizat tranzactii cu
unitati de fond STK Emergent.

Sunt anexate prezentului raport:
Situatiile financiare la 30.06.2020
Notele explicative

Presedinte CA, Expert contabil,
PASCU Nicolae OPREAN Victor-Bogdan

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA Page of
400427 Cluj-Napoca, Str. Heltai Gaspar nr. 29, tel/fax: 0264 591982, www.stk.ro, office@stkvo, _ ~
Operator date cu caracter personal nr. 3071 |, Decizia CNVM nr. 2731/05.10.2005,
Nr. Reg. AS.F. PJRO5SAIR/120017, CIF: 17772595, J12/2600/2005, Capital social: 913.724 lei



